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.Producci()n

De acuerdo a lo relevado entre las empresas, en el primer semestre del aino 2016 la produccion del sector
disminuyd -10,1% interanual, en un contexto de caida de la actividad industrial en general. En esta linea, los
indicadores de produccion local de una de las principales materias primas del sector (alambrén de acero)
sugieren una disminuciodn cercana al -22% (principalmente por el efecto de la depreciacion del tipo de cambio).
A su vez, en los primeros meses del segundo semestre de 2016 no se observa una recuperacion de la produccién
del sector, vinculada al escenario de descenso en los niveles de actividad general que transita el pais actualmente.

Evolucion de la produccidon del sector de elaboradores de alambres El nivel de actividad sectorial ha

y sus derivados mostrado una caida similar a la del
promedio metaltirgico en el mismo
periodo de 2016 (-10,4%).
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rubros mas afectados fueron “Jabalinas
de acero y cobre”; “Resortes” y
“Fijaciones metdlicas”. Por otro lado,
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El comportamiento de la actividad del sector tuvo su correlato en los niveles de empleo. En el primer semestre
del ano 2016 las plantillas de personal disminuyeron -6,4% con relaciéon al mismo periodo del 2015, superando
la caida experimentada durante la crisis internacional de 2009. Ademas, el segundo semestre de 2016 muestra
una tendencia contractiva, al igual que en |la gran mayoria de los sectores que componen el universo metalurgico.

Evolucion del empleo Cabe destacar que mds de dos
tercios de las empresas del sector
redujo la cantidad de horas extras.
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Porcentaje

Inversion
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Durante el periodo analizado, el sector de elaboradores de alambres y sus derivados tuvo un comportamiento
menos dinamico que el resto de los rubros metallrgicos en materia de inversiones. En promedio, las empresas
destinaron el 2,5% de su facturacion a la inversidn. Este resultado esta en linea con la dinamica observada en los

ultimos tres afios, periodo durante el cual el proceso de inversidon se vio fuertemente atenuado, en el marco de
cierta ociosidad en el nivel de utilizacién de la capacidad instalada.
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Porcentaje de facturacion destinado a inversiones

Rubros seleccionados
Primer Semestre 2016

Cables de
Fijaciones acero, trenzas, Tejidos, mallas,
metalicas eslingas telas metalicas y
redes y rejas
Alambres
revestidos y sin
revestir

PROMEDIO SECTORIAL

Resortes
Lana de hierro o
acero y esponjas
metalicas

Fuente: CEAD en base a relevamientos propios

En el primer semestre de 2016,
similar a 2014 y 2015, se
presentaron diferencias con
respecto al periodo 2006-2013
en el porcentaje de la
facturacion destinado a
inversion productiva. Los rubros
que disminuyeron su partipacion
fueron “Resortes”; “Alambres
revestidos y sin revestir” y
“Lana de hierro o acero y
esponjas metdlicas”. Por otro
lado, el que mas aument? la
proporcién de inversién sobre
facturacion fue “Cables de
acero”, mientras que “Fijaciones
metadlicas” continua como uno
de los sectores mds dinamicos.
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Fuentes de financiamiento y destinos de la inversion

En el primer semestre de 2016, alrededor del 55% de las fuentes de financiamiento se concentrd en la reinversidn
de utilidades, seguido por un el aporte de los socios (14%). Ademas, el crédito de bancos publicos mantuvo su
participacion en el rango 10-15%, mientras que el resto de las inversiones se realizaron con créditos de bancos
privados y otros programas estatales de fomento.

Saldos de créditos otorgados al sector de
Destinos de la Inversion productos elaborados de acero

Periodo Pesos Corrientes Var.
(S) 2015/2006

IV-2006 $113.569.610

IV-2008 $161.648.510 r
IV-2010 $252.553.811

IV-2012 $576.608.718 +770%
IV-2014 $573.551.060

IV-2015 $830.901.509

1-2016 $988.263.411

Fuente: Elaboracidn propia en base a BCRA

® Maquinariay Equipo Las inversiones en el primer semestre del 2016
m Construccion, instalaciones y obras civiles estuvieron orientadas a la ampliacion de la capacidad
m Capacitacién de personal productiva y la construccion de obras civiles. No

obstante, crecio el porcentaje de inversion vinculado

Otros (I+D de productos y procesos, certificaciones, etc) L
a I+D Yy certificaciones.

Fuente: CEAD en base a relevamientos propios
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Comercio Exterior

En el plano externo, el sector alcanzé en el primer semestre de 2016 un déficit comercial de USD 92 millones,
un 10% mas bajo que el del mismo periodo del ailo anterior. Este resultado es producto de una caida de las
ventas al exterior de -12,8% interanual en el primer semestre (USD 20 millones) y de las importaciones de
-10,5% (USD 111 millones). Cabe destacar que las exportaciones se encuentran un 59% debajo del maximo nivel
registrado (2011), mientras que las importaciones son un 19% mas bajas que en aquel afio.

Evolucion del comercio exterior del sector de elaboradores de
alambre y Sliderivados Como consecuencia, a lo
300 A ,
= 244 252 [ 256 248 largo del periodo 2006-2016

el déficit comercial se
incremento un 102%.

200

Estos resultados se dan en el
marco de una fuerte
reducciéon del mercado
interno.

De esta manera, en el
proyectado de 2016 se
espera que el nivel de
exportaciones alcance el
minimo valor de los ultimos

Saldo Comercial B |mportaciones ~m— Exportaciones diez anos.
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC
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Perfil sectorial del comercio exterior

Distribucion de las Exportaciones
por principales rubros
Primer Semestre 2016

T T

Cables de acero, trenzas, eslingas 36%
Alambres revestidos y sin revestir 29%
Otras manufacturas de metal 17%
Cadenas 7%
Resortes 5%
Tejidos, mallas, telas metalicas, 1%
redes y rejas

Resto 5%

Fuente: Elaboracidn propia en base a INDEC

En relacion a las ventas al exterior, el rubro
gue mostré un mayor dinamismo en el
primer semestre de 2016 con respecto al
mismo periodo de 2015 fue “Jabalinas de
acero-cobre” (22,8%). Por otro lado, los
qgue mas disminuyeron en el mismo
periodo fueron “Tejidos, mallas, telas
metdlicas, redes y rejas” (-74%); y “Otras
manufacturas de metal” (-26%).

Si bien todos los rubros presentan saldos comerciales
negativos, tres de ellos concentran casi el 70% del déficit
sectorial, a saber: Otras manufacturas de metal (40%);
Cadenas (17%); y Alambres revestidos y sin revestir (11%).

Distribucion de las Importaciones
por principales rubros
Primer Semestre 2016

Otras
manufacturas
de metal
35%

Cablesde Alambres de

acero, trenzas, @ hierro o acero,
eslingas revestidosy sin
16% revestir
14%

Fuente: Elaboracidn propia en base a INDEC



.Perfil regional del comercio exterior

En términos de distribucion regional de los flujos comerciales, en el primer semestre de 2016 continua
observandose una clara diferencia entre las exportaciones y las importaciones. Por el lado de las ventas externas,
Latinoamérica aparece como principal destino ya que concentra casi el 90% de las mismas. Por el contrario, los
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principales origenes de las compras sectoriales provienen de Asia, seguido por Europa, Brasil y EEUU.
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Ranking de destinos
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Primer semestre
2016

Q Brasil es el destino que mds contribuyo
a la caida de las exportaciones (-23%
interanual), seguido en orden de
importancia por Paraguay, Uruguay, Chile y
Colombia. Por otra parte, los destinos mas
dinamicos del primer semestre de 2016
fueron Bolivia, Estados Unidos y Alemania.

Q Brasil es el pais que mds aumento su

participacion sobre el total en el primer

semestre de 2016, seguido por Turquia,
Estados Unidos y México.

Q Entre los origenes que mas
disminuyeron se destacan Francia, Italiay
Alemania.

Q China mantiene la amplitud de la
brecha sobre Brasil, afianzandose como
primer origen de las importaciones.
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China 29%
Brasil 18%
Alemania 9%
EEUU 9%
Corea del Sur 8%
Turquia 3%
Italia 3%
Japoén 3%
Francia 3%
México 3%
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. Rentabilidad

En el primer semestre de 2016, el desempeino de la actividad de elaboradores de alambres y sus derivados se dio
en el marco de una caida en los margenes de rentabilidad, en comparacion con el afio 2015. Por un lado, se ha
disminuido la franja de empresas con rentabilidades mayores al 20%. Ademads, aumentd considerablemente la
cantidad de empresas que opera con rentabilidades negativas. Por otro lado, el porcentaje de empresas que
trabaja con rangos de rentabilidad moderados (5-20%) disminuyd, mientras que la franja 0-5% vio un crecimiento
en su participacion en el total.

Rentabilidad de las firmas elaboradoras de : —
Al analizar este indicador por

alambresy sus derivados subsectores, se observa en la

100% - 39% primera mitad de 2016 que los

90% 11% 11% 11% 17% . rubros de “Lana, esponjas y

80% 22% 2 estropajos” y “Cables de acero” son
() P .

70% 33% 33% 42% los que presentaron mejores niveles

60% 38% o de rentabilidad (cercanos al 10%).

Por el contario, los rubros de
“Resortes” y “Fijaciones metadlicas”
son los que operaron con
rentabilidades mas bajas.
Finalmente, “Alambres de acero”,
“Jabalinas” y “Otros productos de

2011 2012 2013 2014 2015 2016 1° metal” se han mantenido en niveles
Semestre moderados (5-10%).

m Negativa mentre0y 5% = entre5% y 10% " entre 10% y 20% masde 20%

Fuente: CEAD en base a relevamientos propios
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.Contexto internacional
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La crisis internacional continta afectando el nivel de actividad y el comercio mundial. Las proyecciones para los
proximos afnos muestran que las economias desarrolladas seguiran teniendo un desempefo discreto en torno al
1,5-2%. El ritmo de crecimiento del comercio mundial en 2016 sera el mas lento luego de la crisis financiera de
2009 y luego de muchos afios el comercio crecera menos que la produccion.

Tasas de Crecimiento de la Economia Mundial
En porcentaje

20%
15%

5%
0%
-5%
-10%

Economias avanzadas Economias emergentes -15%

1
»
ul
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X

-3.5%

H 2005-2007 m 2008 2009 2010-2016 W 2017-2020

Fuente: Elaboracidn propia en base a Banco Mundial, FMI y CEPAL
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Variacion Interanual del Comercio Mundial
En porcentaje

14,1%
8,6%

1,7%
~——

2006 2007 2008, 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

- Comercio mundial total

Fuente: Elaboracion propia en base a COMTRADE

En este contexto, las economias emergentes se consolidan como lideres del crecimiento mundial. Sin_ embargo, la
ralentizacion de economias en desarrollo como Brasil —la cual mostré en el primer semestre de 2016 una caida de

4,5% en su PBI- genera efectos nocivos para Argentina por tratarse de un mercado sumamente relevante.
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. Evoluciéon de los precios relativos respecto las materias primas

El precio de los metales basicos es uno de los factores principales que incide sobre la competitividad del sector. En el
primer semestre de 2016, el precio relativo del alambron de acero aumentdé un 2% interanual, desacelerandose con
respecto al dato de 2015 (+9,7%). De esta manera, su precio se encuentra por encima del pico obtenido en 2011. Por
otro lado, el cobre tuvo un alza interanual de sus precios del 20,9% en igual periodo, luego de aumentos sucesivos en
2013 (+1,6%) y 2014 (+2,1%) y una caida en 2015 (-2,4%).

Evolucidn del Precio Relativo de los Metales Basicos en A ~ .
. En los ultimos 6 aiios, el precio de
Argentina respecto al Sector de Elaboradores de Alambre y sus . .
160 Derivad estos metales evoluciond de

) Herivagos & manera diferente. En comparacién
1.50 con el afo 2010, en el primer
1.40 semestre de 2016 el precio del
1.30 & % A » alambron de acero aumento
1.20 A g 17,2% en moneda local, mientras
1.10 . / que el del cobre se elevo un

. B —

100 | peiey i 50,7%.

) ‘\_ A En este marco, en el periodo
0.30 A sefialado el precio del alambrodn
0.80 de acero se elevd a una tasa

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 12 promedio del 2,6%, mientras que
sem. el cobre lo hizo al 9,1%
2016 ..
=m=Alambrones de acero A=Cobre (principalmente por el fuerte
aumento de sus precios en 2010 y
Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC 2011yen 2016)'
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.Competitividad internacional de las materias primas

En el primer semestre de 2016 el precio local de los metales basicos medido en dodlares sintié el impacto de la
devaluacion del tipo de cambio y se abaraté en el mercado internacional. Ademas, cabe destacar que continua
vigente un escenario internacional de capacidad ociosa en la industria siderurgica. El precio de la tonelada de
alambron en ddlares disminuyd un -21,9% interanual, mientras que en Italia disminuyd -14,7%, en Espaiia -10,8% y en
Francia -12,6%.

Evolucidon del precio en ddlares corrientes de metales basicos en mercados seleccionados
Indice Base 2006=100

Alambrén Cobre
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- Argen.tlna EEUl{ = Italia 2016 —m= Argentina = =EEUU = |talia 2016
Francia —"—Espana Francia —== Espafia

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC, BCRA, BLS, INE, Istat, INSEE, y otras fuentes especializadas

Una tendencia similar experimentd el precio local del cobre en délares aunque mas atenuada: el precio de la tonelada en
ddlares disminuyd -7,5%, mientras que en Espana -18,9%, en Francia -17,2%, en ltalia se contrajo -9,7% y en EE.UU. -8,3%.
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.Comparativa de precios de las materias primas

Sin embargo, el precio de la principal materia prima del sector continta siendo superior al internacional, ya que
durante el primer semestre de 2016 se ha registrado un descenso en el precio de los metales bdsicos en los
principales mercados mundiales.

Precio Promedio del Alambron de Acero en Mercados Seleccionados
Valores en Dolares Corrientes por Tonelada
Promedio primer semestre 2016

En los primeros meses de 2016,
producto de la unificacion cambiaria,
comenzo a observarse cierta reduccion

- Mercados seleccionados m de la brecha en el precio que se paga}
localmente por la tonelada de alambrdn

@ GLOBAL 450,3 = respecto al resto del mundo. Sin
embargo, continua existiendo una
Union Europea 394,5 diferencia considerable.
E= EEUU S R Por su parte, el valor promedio del
China 389,8 al i cobre en el primer semestre de 2016 fue
i de USS 4.700 la tonelada a nivel global.
ﬂ Asia 393,0 | | Esto implicé una caida interanual del
I"’I G 497,0 -14,.9%. De todas formas, del .
- relevamiento surge que en Argentina
Brasil 650-700 dicho precio fue un 7,5% mas bajo en
. } +10-20% dolares. Dada esta menor reduccion
D I relativa, por el contrario a lo ocurrido

con el alambron, la brecha se amplio a
un 33%.

Fuente: Elaboracion propia en base a datos propios, MEPS, CRUspi y fuentes especializadas
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Comparativa internacional de los precios relativos

En el primer semestre de 2016, la evolucidn del precio relativo del alambrdén en Argentina respecto al sector de
elaboradores de alambre y sus derivados a nivel internacional continua evidenciando un comportamiento
divergente. En el primer semestre de 2016 el precio local aumentd 10,2% interanual, mientras que en Estados
Unidos crecid 4,2% y en la Union Europea disminuyo -5,9%.

Comparacion en la Evolucién del Precio Relativo del — = -
Alambrén respecto al Sector de Elaboradores de Alambre y En Ioslultlmos 6 afios, el precio del
126 sus Derivados alambron local con respecto a Estados
1.22 Unidos es un 25% mayor. Por otro lado,
1.18 con respecto a la Union Europea en 2010
1.14 era un 7% mas alto y actualmente lo
1.10 supera en un 33%.
1.06
1.02
0.98 - — —
0.94 Ademas, contindan las dificultades en
0.90 materia de financiamiento y las bajas
0.86 escalas de produccion, lo que sumado a
0.82 la brecha en materia de precios, genera
0.78 un impacto negativo en la competitividad
o
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 1 del sector.
Sem.
= =Argentina = =EEUU —u—UE 2016

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC, BLS, INE, Istat, e INSEE



.Competitividad del costo de la mano de obra
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En el primer semestre de 2016, el costo de mano de obra local medido en ddlares en el sector de elaboradores

de alambres se redujo un 22% interanual, producto de la devaluacidn del tipo de cambio, y se sitia en el mismo

nivel gue en 2011. En Brasil la caida fue del 12% (producto de la devaluacién del real del 11%) mientras que los

paises de la UE vieron disminuido su costo de mano de obra alrededor de -5%. Por otro lado, en EE.UU el indicador
crecidé 1%.
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La devaluacién de principios
de 2016 frend la tendencia
alcista en el costo de la mano
de obra de los ultimos ainos
aunque todavia es pronto para
afirmar una mejora sustancial
de competitividad en
términos reales debido a la
presion inflacionaria.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 1°
Sem.
2016

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC, BLS, INE, Istat, INSEE y otras fuentes especializadas

Nuevamente aparece como
factor relevante las mejoras en
materia de productividad por
lo que se vuelven
imprescindibles inversiones en
materia de innovacion
tecnologica.




